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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Struktur Modal sebagai variabel mediasi antara Pengaruh
Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan.pada Bank BPR di Provinsi
Banten. Nilai Perusahaan pada penelitian ini diproksikan dengan PBV, Ukuran Perusahaan
diproksikan dengan SIZE, Profitabilitas diproksikan dengan ROA, dan Struktur Modal diproksikan
dengan DER. Penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif kuantitatif. Data yang
digunakan bersumber dari annual report perusahaan BPR di Provinsi Banten yang terdaftar di
OJK tahun 2022 (triwulan 1 s/d triwulan IV). Data observasi yang digunakan sejumlah 108 data.
Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian yaitu Uji Path Analysis. Hasil penelitian
menunjukan bahwa secara parsial ukuran perusahaan, profitabilitas dan struktur modal
berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dan struktur modal. Selain
itu ukuran perusahaan dan profitabilitas berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap
struktur modal. Serta struktur modal mampu memediasi ukuran perusahaan dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan BPR di Provinsi Banten.

Kata Kunci: BPR Banten, Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal.

PENDAHULUAN Pertumbuhan suatu perusahaan dapat

Akibat tingginya jumlah menarik minat investor dan mendorong
pengusaha, pendirian badan usaha baru, mereka untuk berinvestasi di dalamnya,
dan pendirian korporasi baru, saat ini memungkinkan untuk mengelola
terjadi persaingan yang ketat antar keuangannya dan memenuhi
pemilik perusahaan di Indonesia. Untuk kebutuhannya. Ketersediaan modal dari
menghasilkan uang dan mencegah investor akan memudahkan pelaku
perusahaan bangkrut, hal ini dilakukan. usaha untuk mendapatkan sumber
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pendanaan, memungkinkan mereka
untuk melanjutkan operasinya sambil
berusaha meningkatkan nilai
perusahaan.

Fenomena menyangkut
rendahnya kinerja yang terjadi pada saat
ini melalui hasil penilaian beberapa
karyawan di BPR wilayah Banten yang
digunakan sebagai sampel awal,
diketahui karyawan dengan pengalaman
kerja yang lama, karyawan senior, sering
kurang mau mengikuti pelatihan, karena
merasa sudah mampu menyelesaikan
pekerjaan yang menjadi
tanggungjawabnya, terlihat bahwa ada
beberapa karyawan senior dalam hal ini
adalah mereka  yang  memiliki
pengalaman kerja sudah lama dalam arti
kata telah bekerja lebih dari 3 tahun
memiliki kinerja yang standar, tidak
terlalu bagus dan juga tidak terlalu
buruk, hal ini dapat dipengaruhi karena
posisi mereka pada saat ini sudah mapan
dan juga merupakan karyawan tetap.
Namun yang menjadi perhatian adalah
sedikitnya karyawan dengan
pengalaman kerja yang cukup mau
mengikuti pelatihan. Karyawan senior
sebagain besar memiliki anggapan
bahwa pelatihan hanya diperlukan bagi
karyawan baru dan bukan merupakan
bagian dari rencana kerja perusahaan
dalam peningkatan kinerja.

Hal ini sudah dianggap menjadi
kebiasaan sehingga akan berdampak
dalam mengurangi kinerja perusahaan
secara umum (Ahmad, 2014). Bank
Perkreditan Rakyat (BPR) merupakan
lembaga keuangan bank yang menerima
simpanan hanya dalam bentuk deposito
berjangka, tabungan, dan bentuk lainnya
yang dipersamakan dengan itu dan
menyalurkan dana sebagai usaha BPR.
BPR perlu memperhatikan aspek-aspek
untuk menilai tingkat kesehatan bank
antara lain capital, asset quality,
management, earning, dan likuiditas.
Aspek-aspek ini ditetapkan berdasarkan
kesepakatan internasional seperti yang
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telah  ditetapkan oleh Bank of
International Settlement (BIS).
Perusahaan, secara teoritis,

adalah sekelompok orang yang bekerja
sama untuk mencapai tujuan bersama.
Kepentingan utama perusahaan adalah
untuk  meningkatkan kesejahteraan
pemilik dan pemegang sahamnya
melalui keuntungan, atau keuntungan
maksimal. Memaksimalkan nilai
perusahaan adalah tujuan lain saat
memulai (Sucuahi & Cambarihan, 2016).
Perusahaan saat ini juga harus
mendongkrak nilai perusahaan karena
persaingan yang semakin ketat di pasar
(Hidayat, 2019).

Menurut Thaib & Dewantoro
(2017), harga pasar saham perusahaan
mencerminkan ambisi jangka panjang
perusahaan, yaitu memperluas nilai
perusahaan secara signifikan. Fluktuasi
harga saham  perusahaan dapat
digunakan untuk mengukur bagaimana
perasaan investor terhadap bisnis
tersebut (Manoppo & Arie, 2016).

Perusahaan harus dapat
mengembangkan strategi dan fungsi
untuk mengaktifkannya (Suardikha &
Apriada, 2016). Untuk membuat
keputusan tentang investasi mereka di
pasar modal, investor dan calon investor
harus mengumpulkan informasi.
Investor terutama mempertimbangkan
nilai perusahaan ketika memutuskan
apakah akan berinvestasi di suatu
perusahaan atau tidak (Kosimpang,
2017; Pantow et al, 2015; Ayem &
Nugroho, 2016).

Nilai perusahaan yang tinggi
dapat digunakan untuk menunjukkan
kesejahteraan pemiliknya, dan
peningkatan kekayaan pemegang saham
juga  dapat  meningkatkan  nilai
perusahaan (Anita & Yulianto, 2016).
Harga saham suatu perusahaan yang go
public di pasar modal mencerminkan
nilainya, tetapi nilai perusahaan yang

belum go  public direalisasikan
berdasarkan  faktor-faktor  seperti
prospek perusahaan, risiko bisnis,
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lingkungan di mana perusahaan memberikan hasil positif sebesar 4,304
beroperasi, dan seterusnya (Mardiyati et dan menunjukan nilai signifikansi 0,020
al, 2015). Sangat penting untuk < 0,05 terhadap PBV, sehingga hal ini

meningkatkan nilai perusahaan karena
akan berdampak pada bagaimana
investor melihat bisnis. Kepercayaan
investor terhadap kinerja perusahaan
dan prospek masa depan akan
meningkat dengan nilai perusahaan yang
lebih tinggi (Thaib & Dewantoro, 2017).
Saat memberikan pinjaman, kreditur
juga memperhitungkan nilai perusahaan.

Menurut konteks di atas, penulis
tertarik  untuk mengangkat judul
“Pengaruh Ukuran Perusahaan dan
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
dengan Struktur modal sebagai Variabel

Intervening pada BPR se-Provinsi
Banten”.
METODE PENELITIAN

Metodologi  penelitian  yang

digunakan pada penelitian ini ialah
deskriptif kuantitatif. Adapun data yang
digunakan bersumber dari annual report
perusahaan BPR di Provinsi Banten yang
terdaftar di OJK tahun 2022 (triwulan 1
s/d triwulan 1V). Data observasi yang
digunakan sejumlah 108 data. Teknik
analisis yang digunakan dalam penelitian
yaitu Uji Path Analysis.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Coefficients®
Unstandardized Coefficients

Model Standardized t Sig.

Coefficients
Beta

B Std, Error
20934 204,587

19,424 12,382
4304 2,143
16,693 4,188

11,149

11,260
2,569
3,086

000

000
020
000

(Constant)

SIZE
ROA
DER
a. Dependent Variable: PBV

PBV = 20,934 + 19,424 SIZE +
4,304 ROA + 16,693 DER + &

1,076
093
389

Dari hasil uji parsial yang
dilakukan didapatkan hasil variabel SIZE
memberikan hasil positif sebesar 19,424
dan menunjukan nilai signifikansi 0,000
< 0,05 terhadap PBV, sehingga hal ini
menunjukan bahwa SIZE berpengaruh
terhadap PBV. Variabel ROA
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menunjukan bahwa ROA berpengaruh
terhadap PBV. Adapun untuk variabel
DER memberikan memberikan hasil
positif dengan nilai 16,963 dan
menunjukan signifikansi 0,000 < 0,05
terhadap variabel PBV, sehingga hal ini
menunjukkan bahwa DER berpengaruh
terhadap PBV.

Coefficients®
Unstandardized Coefficients

Model Standardized t Sig.
Coefficients

Beta

B Std. Error
36,373 3183

2,35 174
1145 062

11,426

13,49
2,321

000

000
022

(Constant)
L g
ROA
a. Dependent Variable: DER
DER =36,373 + 1,145 ROA +
2,355 SIZE + ¢

180
135

Dari hasil uji parsial yang
dilakukan didapatkan hasil variabel SIZE
memberikan hasil positif sebesar 1,145
dan menunjukan nilai signifikansi 0,000
< 0,05 terhadap DER, sehingga hal ini
menunjukan bahwa SIZE berpengaruh
terhadap DER. Adapun untuk variabel
ROA memberikan memberikan hasil
positif dengan nilai 2,355 dan
menunjukan signifikansi 0,022 < 0,05
terhadap variabel DER, sehingga hal ini
menunjukkan bahwa ROA berpengaruh
terhadap DER.

Berdasarkan hasil output SPSS
yang telah dilakukan memberikan nilai
unstandarized beta SIZE pada persamaan
(1) sebesar 2,355 yang berarti SIZE
mempengaruhi DER, nilai koefisien
unstandarized beta 2,355 merupakan
nilai path atau jalur p2 (pada persamaan

2).
Besarnya el =+v1-—0.656 =
0,344 dan besarnya nilai e2 =

v1—-0,660 = 0,340.
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0,344

0,344

Pengaruh langsung SIZE ke PBV= 19,424
Pengaruh tidak langsung SIZE ke DER ke
PBV =2,355x 16,693 =39,312

Total Pengaruh (korelasi SIZE ke PBV)=
19,424 + 39,312 = 58,736

Berdasarkan hasil model analisis
jalur, pengaruh langsung sebesar 19.424
sedangkan pengaruh tidak langsung
sebesar 39.312. Secara tidak langsung
SIZE melalui DER mempunyai pengaruh
terhadap PBV. Total pengaruh (korelasi
DER ke PBV) adalah 58,736. Berdasarkan
hasil perhitungan diatas dinyatakan
adanya pengaruh langsung antara
variabel SIZE terhadap PBV, variabel
DER dapat memediasi antara variabel
yang dapat dilihat dari nilai sebesar
39,312. Pada penjelasannya bahwa
peningkatan atau penurunan struktur
modal memediasi antara ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan.

0.344

Pengaruh langsung ROA ke PBV= 4,304
Pengaruh tidak langsung ROA ke DER ke
PBV =1,145x16,693=19,113

Total Pengaruh (korelasi ROA ke PBV)=
4,304 + 19,113 = 23,417

Menurut hasil model analisis
jalur, efek tidak langsung memiliki
besaran 19,113 sedangkan efek langsung
hanya 4,304. Total pengaruh (korelasi
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DER ke PBV) adalah 23,417. Berdasaran
hasil perhitungan diatas dinyatakan
adanya pengaruh langsung antara
variabel ROA terhadap PBV, variabel
DER dapat memediasi antara variabel
yang dapat dilihat dari nilai sebesar
19,113.

Untuk  menguji  signifikansi
variabel intervening, peneliti
menggunakan Sobel Test (Imam Ghozali,
2004), dengan persamaan struktur 1
sebagai berikut:

sp2p3
= \/p325p22 + p225p32 + Sp22Sp32

Dimana:

p2=2,355

p3=
16,693

Sp2=
0,174

Sp3=
4,188
sp2p3 = /106,241258081268
sp2p3 = 10,30734000997677

Dari hasil perhitungan diatas
maka nilai sp2p3 adalah
10,45119836653769 maka nilai statistik
dapat dihitung dengan.

p2p3
L= Sp2p3

39,312015

-t= 10,30734000997677
= 3,813982556309268

Nilai p2p3 adalah 39,312015
maka nilai thitung adalah 3,8139825 dan
tbel N = 108 adalah 1,65909. Hasil ini
terlihat bahwa nilai absolut dari thitung
(3,8139825) > ttabel (1,65909), maka
dalam penelitian ini variabel DER dapat
memediasi hubungan antara SIZE
terhadap PBV.

Std. Error:
| 10.28154837

| 10.30734001
| 10.25569187
Calculate

Test statistic:
Sobel test:|3.82355007

Aroian test:|3.81398256
Goodman test: | 3.83318995
| Resetall

Input:
a 2.3%%
b 16.693
53 0.174
Sp 4.188

p-value:
[0.00013154

|0.00013675
0.00012649

Sumber:http://quantpsy.org/so
bel/sobel.htm

Berdasarkan hasil Kkalkulator
sobel didapatkan hasil tstatistik sebesar
3,82355007 hasil ini tidak jauh berbeda
dengan hasil hitung manual yang



http://quantpsy.org/sobel/sobel.htm
http://quantpsy.org/sobel/sobel.htm

Irma Nurmalia Dewi, Imam Abu Hanifah, Dadan Ramdhani
Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan............ (Hal 2209-2220)

sebelumnya telah dilakukan, dimana
hasil menyatakan bahwa variabel
Struktur Modal mampu memediasi
hubungan antara Ukuran Perusahaan
dan Nilai Perusahaan, dapat dilihat dari
hasil tstatistik di bawah trabel 3,82355007 <
1,65900.

Untuk  menguji  signifikansi
variabel intervening, peneliti
menggunakan Sobel Test (Imam Ghozali,
2004), dengan persamaan struktur 2
sebagai berikut:

sp2p3
= \/p325p22 + p225p32 + Sp225p32
Dimana:
p2=1,145 Sp2=
p3= 0,062
16,693 Sp3=
4,188

sp2p3 = /24,133094327092
sp2p3 = 4,912544587796837

Dari hasil perhitungan diatas
maka nilai sp2p3 adalah
4,912544587796837 maka nilai statistik

dapat dihitung dengan.
_ p2p3 19,113485

t=———-ot=
Sp2p3  © 4,912544587796837
= 3,890750436643254

Nilai p2p3 adalah 19,113485
maka nilai thitung adalah 3,8907504 dan
tabel N = 108 adalah 1,65909. Hasil ini
terlihat bahwa nilai absolut dari thitung
(3,8907504) > trabel (1,65909), maka
dalam penelitian ini variabel DER dapat
memediasi hubungan antara ROA
terhadap PBV.

Std. Error:
| 490567764

491254459
4.89880106
Calculate

Test statistic:
Sobel test:|3.89619669

Aroian test:|3.89075044
Goodman test: | 3.90166589
Reset all

Input:
a 1.145

b 16.693
sz 0.062
Sp 4.188

p-value:
0.00009772

0.00009993
0.00009553

Sumber:http://quantpsy.org/so
bel/sobel.htm

Berdasarkan hasil kalkulator

sobel didapatkan hasil tstatistik sebesar

3,89619669 hasil ini tidak jauh berbeda

dengan hasil hitung manual yang
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sebelumnya telah dilakukan tstatistik di
bawah ttabel 3,89619669 < 1,659009.

Ukuran Perusahaan terhadap
Nilai Perusahaan

Ukuran perusahaan
menggambarkan jumlah aset yang
dimiliki oleh perusahaan. Aset tersebut
dapat berupa aset finansial dan aset non
finansial. Informasi tentang ukuran
perusahaan sangat penting bagi investor
(Lischewski & Voronkova, 2012).
Perusahaan besar memiliki beberapa
strategi untuk menghadapi risiko. Oleh
karena itu, perusahaan besar dapat
memproses sumber daya lebih baik
daripada perusahaan kecil (Chen & Chen,
2011; Hidayat, 2019).

[stilah "ukuran perusahaan”
mengacu pada ukuran perusahaan yang
diukur dengan total aset, jumlah
penjualan, rata-rata total penjualan, dan
aset rata-rata. Bisnis skala besar
biasanya akan lebih bersedia mengambil
risiko menerbitkan lebih banyak saham
daripada bisnis kecil untuk mendanai
persyaratan pertumbuhan operasional
yang dapat meningkatkan aktivitas
penjualan perusahaan. Seiring penjualan
yang meningkat maka keuntungan pun
meningkat yang dapat meningkatkan
nilai perusahaan (Dewi & Sudiartha,
2017). Menurut Utomo et al, (2016),
rasio nilai logaritma natural seluruh aset
menentukan ukuran perusahaan.

Jumlah aset perusahaan
merupakan salah satu tolok ukur yang
menunjukkan besarnya usaha (Hidayat,
2019). Perusahaan dengan total aset
yang signifikan menunjukkan bahwa
mereka telah matang dan relatif lebih
stabil jika dibandingkan dengan
perusahaan dengan total aset yang
kurang signifikan (Susanto, 2012).
Ukuran  perusahaan yang besar
menunjukkan bahwa bisnis tersebut
tumbuh dan berkembang dengan baik
sehingga meningkatkan nilai
perusahaan. Aset perusahaan secara
keseluruhan telah berkembang dan
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sekarang lebih besar dari jumlah total
utang, yang  merupakan tanda
peningkatan nilai perusahaan (Pratama
& Wiksuana, 2016).

Menurut hasil penelitian Chen &
Chen (2011), Irawati etal., (2022), Juliani
& Evani (2022), Lischewski & Voronkova
(2012), Muharramah & Hakim (2021),
Natalie & Lisiantara (2022), Pratama &
Wiksuana (2016), Setiawan et al., 2021,
serta Susanto (2012).

Tanda positif pada koefisien

variabel ukuran perusahaan
menunjukan bahwa, apabila ukuran
perusahaan meningkat maka nilai
perusahaan akan mengalami
peningkatan. Dengan meninggkatnya
ukuran  perusahaan maka  akan
berpengaruh pada nilai perusahaan.

Ukuran perusahaan yang besar mampu
dalam menambah tingkat pada nilai
perusahaan.

Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan

Alietal., (2021), Apriantini et al,,
(2022), Dewi & Rahyuda (2020), Halim
(2021), Ludianingsih et al, (2022),
Nopianti (2021), Nuradawiyah &
Susilawati (2020), Pradanimas & Sucipto
(2022), Rivandi & Petra (2022), serta
Saputri & Giovanni, 2021) menjelaskan
bahwa, kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan akan sangat
mempengaruhi nilai perusahaan.

Tanda positif pada koefisien
variabel  profitabilitas  menunjukan
bahwa, apabila profitabilitas meningkat
maka nilai perusahaan akan mengalami
peningkatan. Dengan meninggkatnya
profitabilitas maka akan berpengaruh
pada nilai perusahaan. profitabilitas
yang besar mampu dalam menambah
tingkat pada nilai perusahaan.

Struktur Modal
Nilai Perusahaan

Yanti dan Darmayanti (2019)
menjelaskan bahwa, struktur suatu
modal berdampak pada nilai suatu

Terhadap
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perusahaan. Dewi dan Astika (2019)
trade off theory menjelaskan Ketika rasio
urang pada stryang menyatakan bahwa
peningkatan rasio utang pada struktur
modal akan  meningkatkan nilai
perusahaan. Febrinita (2019) struktur
modal tidak berpengaruh apa pun
terhadap nilai perusahaan

Ukuran Perusahaan terhadap
Struktur Modal

Variabel wukuran perusahaan
yang dalam hal ini diwakili oleh SIZE
memiliki nilai koefisien sebesar 2,355
yang bertanda positif dan menunjukkan
bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
positif terhadap struktur modal, sesuai
dengan hasil uji persamaan regresi.
Premis bahwa ukuran bisnis memiliki
dampak yang menguntungkan.
Berdasarkan koefisien regresi SIZE,
struktur modal akan meningkat sebesar
2,355% untuk setiap kenaikan 1%
ukuran usaha.

Hal ini didukung Danarwati et
al, (2019:13; Hardanti dan Barbara,
2016:11) wukuran perusaah akan
menentukan struktur modal

Tanda positif pada koefisien
variabel ukuran perusahaan
menunjukan bahwa, apabila ukuran
perusahaan meningkat maka struktur
modal akan mengalami peningkatan.
Dengan meninggkatnya ukuran
perusahaan maka akan berpengaruh
pada tingkat struktur modal. Ukuran
perusahaan yang besar mampu dalam
menambah tingkat pada struktur modal.

Pembahasan Profitabilitas
Terhadap Struktur Modal

Fahmi (2015:187) Pecking Order
Theory perusahaan akan menjual asset
yang dimiliki untuk mendapatkan dana.

Tingkat profitabilitas yang tinggi
berdampak positif pada struktur modal
karena memungkinkan bisnis

memperoleh sebagian besar pendanaan
yang dihasilkan secara internal dalam
bentuk laba ditahan sebelum beralih ke
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sumber pendanaan eksternal seperti
utang. Akibatnya, bisnis dengan tingkat
profitabilitas  tinggi akan kurang
membutuhkan modal dari luar.

Hal ini mendukung temuan
Solihah  (2016) konsisten dengan
penelitian  yang  dilakukan  oleh

Markonah Markomah, Agus Salim, &
Johanna Franciska (2020) menunjukan
bahwa profitabilitas berpengaruh positif
signifikan terhadap struktur modal.
Tanda positif pada koefisien
variabel  profitabilitas menunjukan
bahwa, apabila profitabilitas meningkat
maka struktur modal akan mengalami
peningkatan. Dengan meninggkatnya
profitabilitas maka akan berpengaruh
pada tingkat struktur modal.
profitabilitas yang besar mampu dalam
menambah tingkat pada struktur modal.

SIMPULAN

Berdasarkan analisis data dan
pembahasan yang disajikan pada bagian
sebelumnya, ukuran perusahaan secara
parsial mempengaruhi nilai perusahaan
pada BPR di Provinsi Banten. Temuan
penelitian ini menunjukkan bahwa
memperluas ukuran perusahaan akan
meningkatkan nilai perusahaan;
Profitabilitas berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan pada BPR di
Provinsi Banten. Temuan penelitian ini
menunjukkan bahwa meningkatkan
profitabilitas akan meningkatkan nilai
perusahaan; Struktur modal
berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan BPR di Provinsi Banten.
Menurut temuan studi tersebut,
penguatan  struktur modal akan
meningkatkan nilai perusahaan; Ukuran
perusahaan berpengaruh positif
terhadap struktur modal BPR di Provinsi
Banten. Temuan penelitian ini
menunjukkan bahwa memperbesar
ukuran perusahaan akan menaikkan
struktur modalnya; Profitabilitas
berpengaruh positif terhadap struktur
modal BPR di Provinsi Banten. Menurut
temuan studi ini, struktur modal
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perusahaan akan tumbubh seiring dengan
naiknya profitabilitas.
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